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+ b FLBHEEIR

THA EHE EERE /ME RXE THA EE EEEFEE RIME  RXE

ERfE 0.395 0.489 0 1 BEGL 0.229 0.420 0 1
PR 0.505 0.500 0 1 E 0.404 0.491 0 1
{EBMI 0.051 0.219 0 1 SEERICEEHE 0.555 0.497 0 1
5> 0.054 0.226 0 1 ALERTICEREE 0.075 0.263 0 1
Loty 0.079 0.269 0 1 BAfE 0.129 0.336 0 1
FRENGE 0.207 0.405 0 1 H172 0.359 0.480 0 1
i 0.463 0.499 0 1 H173 0.158 0.365 0 1
70-74% 0.293 0.455 0 1 H1T4 0.126 0.332 0 1
75-798 0.220 0.414 0 1 G IOES] 0.018 0.134 0 1
80-84#% 0.110 0.312 0 1 O E-) 0.098 0.297 0 1
85 Ll E 0.055 0.227 0 1 HBERDE3 0.099 0.299 0 1
i SR 1 0.025 0.155 0 1 RO E4 0.110 0.312 0 1
PSR ke 0.082 0.274 0 1 HRERDES 0.130 0.336 0 1
RS 0.091 0.287 0 1 HEEROERT 0.036 0.186 0 1
AriERs ke 0.122 0.328 0 1 BEEHO~9EF 0.510 0.500 0 1
FTIBBELRS 0.152 0.359 0 1 HEEHRI0O~125F 0.303 0.460 0 1
P15 RE#ke 0.161 0.367 0 1 BEFEHTOM 0.006 0.076 0 1
S RER8 0.069 0.253 0 1 BRI 0.167 0.373 0 1
Pk 0.043 0.204 0 1 B 0.025 0.156 0 1
FrERE#R10 0.025 0.155 0 1 RIG 0.008 0.090 0 1
AT SRR 1 0.014 0.116 0 1 {h D 1B IRIKEE 0.003 0.054 0 1
FRRE#R12 0.008 0.090 0 1 HEHE 0.108 0.311 0 1
PR #Rk13 0.015 0.121 0 1

FBME4R1 4 0.008 0.090 0 1

SR #R15 0.021 0.143 0 1




K6 : HEEMR (Seemingly Unrelated Regression)

[IREE BB {EBMI 5> LY B

EfE  t- | MEfE {8 of8 |MEME {8  p-8 |HEE -8 p-ff [MEE - pfE |HEE -
it 002 085 o040] 010 339 000| 003 247 001| 000 017 087] 001. 085 040| 000 =019  0.85
70-745%% 001 035 072] 005 179 ©007)] 001. 086 039] 001 049 062| 001 059 056| 004 172 0.09
15-798% 001 041 068 015 495 ©000f 005 38 000| 000 003 097| 0.01: 064 052| 004 176  0.08
80-845% 003 084 040]| 026 680 000] 003 145 015| 003 142 016| 004 198 005| 014 426  0.00
858% AL 005 087 033] 031 597 000} 009 366 000| 004 144 015| 013 468 000| 012 273 001
FBRERR 1 -0.01 -0.13 090 o010. 137 017) 006 1.8 006 005 161  011| -004 -1.01  031| 009 151 013
Rk 007 158 012] 015 325 000} -0.01 -0.63 053] 005 239 002| 007 262 00| 006 143 0.5
FaRks 005 110 027] 007 163 010} -0.02 -1.07 028} 001 041 069 002 098 033| 000 -006 _ 0.95
SRR 4 010 249 001] 016 391 000} -003 ~1.90 006 -0.01 -055 058| 001 032 075| 006 165 0.0
RS 007 184 005! 001 014 089} -001 -0.67 050| 000 =017 087| 002 114 026| 005 169  0.09:
gl 003 083 041] -003 -080 042| -0.02 -099 032| -0.01 -038 071| 001 049 062| 005 1.66 _ 0.0
FriaREERe 005 1.02 031 -0.03 -063 053| -0.01 =-030 076 -001 -027. 079| 005 195 005| -002 -039 070
R REERO -0.03 -0.60 055] 006 110 027| -005 ~-1.79 - 007| 000 002 089| 003 094 035/ 004 086 039
ARRE#k10 002 031 076| -0.06 -0.82 041 -0.05 -162 011] -0.06 =167 010| 001 014 089} -0.02 =039 070"
SRR 11 010 109 027| 010 107 029| -006 -153 013| -0.05 -1.10 027 -0.04 -070  048| 000 -0.06 095
iRk 12 -0.17 -1.42 0.16] -0.01 -0.08 094} -009 -1.63 0.10| 001 011 092 004 057 057| -002 -0.15 0.8
FfRREsR3 018 183 005/ 013 142 016} -005 -1.36 0.17] -0.01 -024 081 004 083 040| 006 086 039
gRER14 -0.17 -1.37 0.17] -0.06 -051 061} -0.07 -1.23 022| -0.06 =-1.01 031] -0.04 -058 056| 000 004 097
a5 007 082 036] -0.02 -0.25 080| -0.02 -0.67 050| -0.03 -0.71 048 001 020 084} -003 -049 062"
AL -0.05 -1.78 0.08]| -0.03 -1.31 0.9 -0.01 -1.07 028] -0.03 =-240 0.02| -0.03 -1.89 0.06| -0.03 =155 0.2
wE -0.01 . -0.48 063} -0.08 -3.52 000]| -0.02 -182 007| -0.02 -2.08 0.04| -0.01 -0.62 054| 001 058 057
S4ERTICERE 0.00 -0.10 092 -0.10 -3.24 0.00| -0.01 -091 036| 000 -004 096| 001 075 045| 001 028 078
ASERTICENE 002 036 072| 009 200 005| 003 168 009| 001 027 079| 000 013 090| 002 054 059
BHE -0.03 =-0.73 047} 011 3.04 000| 001 052 060| 002 113 026 001 056 058 000 =011 081
H172 -002 -0.66 051} -004 =-1.68 009| 000 004 097 -0.01: -1.19  024] -0.06 =-4.09 000| -0.03 ~-1.49 014
#4173 -005 ~-1.55 012| 001 038 070| 001 076 045| 000 028 078| -0.05 -2.83 001 -0.06 -221 003
#1174 -0.02 -0.66 051 -0.04 -108 028| 0.02 141 016 -0.01 =~-0.78 044 -005.  ~-279 001 | -0.06 ~-2.01  0.05
R O£ 004 050 061 -003 -039 070 -005 ~-1.35 0.18| -0.03 -092° 036} -0.09 ~-1.99  0.05| -0.05 -0.74. 0.46
kD& 2 -0.02 -054 059} -0.02 ~-0.62 053] -0.06 -3.50 0.00]| -0.04 -241 002} -0.09 -456  0.00| -0.03 -1.08  0.28
BIRDEI -0.03 -0.78 043} -0.05 -1.46 015 -0.03 -1.62  0.11]| -0.05 =290 000| -0.08 -423 0.00| -0.05 -1.50  0.13
BrkD£4 002 063 053| -0.04 ~1.17 024 -0.07 -427 000| -0.04 -256' 001| -0.06 -3.44 000| 0.02 065 051
HWEkOE5 003 094 035| 002 050 062| -003 -220 003| -0.04 ~-261 001| -005 -268 001| -0.04 -142 016
BEEWMOERTS 0.01 019 085| 015, 227 002| -0.09 -2.98 000| -0.02 -~050  0.61 013 375 0.00] 0.03 045 065
BEFEHRE~E 002 051 061]| o010 300 000 -0.01. -066 051 001 093 035| 002 1.03 030| 003 110 0.27
HEEM10~124 | 002 -073 047| 001 022 082] -001 -087 039 000 014 089 000 006 096]| -0.02 -085 039
BEFREOM -0.10 _-0.67 050| -0.06 -043 067 -009 -1.33 o018]| 012 188 006| -0.06 -080 043| 000 004 0.97
5 004 096 034 -001 -027 079! 003 189 006| 002 134  o018| 006 307 000| 000 014 089
R -0.05 =071 048] -003 -036 072| o004 125 021] -0.08 -223 003! 005 124, 0.21| -0.01 -019  0.85
3. 014 117 024| -024 -201. 0.04| 010 1.87 006| -0.07 -1.26/ 021] 028 439 000] -0.07 =072 047
o iBIRIR B -0.22 -1.09 028] -017 -0.86 039] 011 119 023]| 004 041 068 -0.01 -008 094| -006 -036 0.72
B 000 006 095| 001 030 076] -0.02 -1.13 026 003 126 021} -010 -402 000| -002 -042  0.68
cons 035 715 000| 038 7.88 000| 007 312 000| 007 318 000| 008 335 000| 017 408 _ 0.00
R-sq 0.03 0.13 0.05 - 0.05 0.10 0.04
chi2 55.12 296.91 117.08 101.67 233.28 80.71
P-{E 0,07 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00




%7 SURHEEIC L AREEE DA

EnfE s {EBMI 52 BACCHY  BREE
Ex{E 1.000
R 0.040 1.000
{EBMI -0.016 0.027 1.000
m5> 0.054 0.019 0.106 1.000
EACCHY 0.014 0.018 0.014 0.063 1.000
ERFNEE 0.083 0.049 -0.011 0.152 0.041 1.000 .




K8 HEERRK (multivariate Probit #E)

EHER B TEBMI W5 FCY

H#EME =& o HEE z—f o-f HelE {8 e E ~{E p-1B s -8 ol |
E3:3 0.068 0.870 : 0.382 0.272 3.390 0,001 0.354 2470 0.078 0570  0569| 0076  0.610 05 0973
70-748% 0.022 0300 0.765 0.133 1,770 0.077 0.177 . 1,200 0.092 0.690 0.489 10,081 0640 05 - 0.074
15-798% 0.032 0.390 0.699 0.398 4.780 0.000 0.569 3.810 -0.006 -0.040 0.968 0,130 0.940 10,063
80-84%% 0089 0840 0399 0.731 6.630 0.000 0.265 1.350 0.201 1.170 0.244 1 0.345 2,200 0.000
85milE 0.130 0.920 0.357 0.893 5720 0.000 0.722 3,290 0252 1.200 : 0.228 0.657  3.580 0.011
A RRERRT —-0.032 -0.160 0.873 0.266 1,280  0.199 0.297 - 1.100 0.306 1.120 0.264| -0.204 -0.650 0.152
iR R 0.198 1.580 0.114 0.418 3.200 0.001 -0.119  ~0.570 0.357 1.890 0059 | 0416 2230 0.143
PikcitE] 0.131 1.060 0.289 0.191 1.530 0.125 -0.197 . -0.920 0.131 0.650 0518 0.238 . 1.230 0.926
Eit 0 0267 2440, 0015] 0430 3.820 0000 | -0.298 ~1.510 _-0034 -0180 0859 | 0099 0550 0101
RS 0.193 1.900 0.057 0.014 0.140 0890 | =-0071  -0410 0.021 - 0.120 0.905 0.221 1.290 0.095
RS 0083  0.830 0.407 ~0.081 -0.800 0.421 -0.110 ~0.640 -0.027 —0.150 0.879 | ~ 0.111 . 0.630 0.089
ikt 0 0.132 - 1.020 0.307 -0.081 @ -0.620 0.537 -0.103 . -0.440 -0.050  -0.210 0.836 0433 2170 0.694
SRR -0,009  -0.640 °  0.524 0.153 1.010 0.314| -0.607 ~1.760 -0.010 . ~0.030 0972 0.280 . 1.190 - 0.382
AR #R10 0.055 0.290 0.776 -0.157 -0.810 0.419 ~-0.686  -1.470 -3.737 = -0.020 0.987 0.067 0.210 0818
SRR 0.273 1.080 0.278 0.261 1.020 0.307 -4.325 -0.010 ~4,049 -0.010 - 0991 | -0.224 -0.450 0.849
RS2 -0555 ~1500  0.134| -0054 -0.160  0.870| -2.784  -0.180 0070 0130  0.895| 0354 0820 041 0.825
FERER13 0447 ¢ 1.880  0.060 0.339 1400 0163 | -4.794 -0.010 -0.236  -0.460 0644 | 0327 0920  0.360] 0.444
PR AR14 ~0.512 -1.420 - 0.156 -0.168 . -0510  0610| -4.433  -0.010 -4.162 ~0.010  0.993]| -4202 -0.010 0.986
Bl - 0.191 0.930 0.355 —~0.029 ~0,140 0.891 ~0.183 -0.490 -0.333 -0.720 0473 | 0158 0470 0.476
ARG -0.126 -1.810 0.071 -0.091 -1.290 0.198 -0.150 -~ -1.080 - -0.348 -2.510 0012 -0211 -1750 - 0.097
¢ ] -0.027 -0.420  0.672 -0.226 = -3.500 0.000 -0.263 -2.110 —-0.254 ( 0034 | -0090 -0.850 0.493
SERIIRE -0008 -0.100  0918| -0276 -3250  0.001| -0.167  -1060 _ | -0.075 . -0. 0.617 0.112 0830 0407 0912
AEERTICRE 0.044  0.370 0.713 0.254 2.080 0.038 0.255 . 1.260 _..0.047 0.825 0020 0100  0922] 0.601
BmE -0.075  -0.750 0.453 0.313 3.090 0.002 0.020  0.100 0.136 0.439| 0064 0380 ~.0.840
1B OHITH 2 -0.045 -0.660 0.508 -0.112 -1.620 0.105 -0.020 ° -0.160 -0.142 0.221 -0.387  —-3.670 - 0.161
18 O HTH 3 —-0.134 -1.530 0.127 0.042 0480 0635 0.110 = 0.700 0019 ¢ 3 0.895 | -0427 ~-2.860 0.021
THOSTHEL -0.058  -0.610 0541} -0.100  -1.040 _  0.297 0.224 = 1.380 ~0.169  -08 0.335| -0360 -2320  0.021 0.057
BERD T =T ~DB M1 0.106 0.500 0.616 -0.070 -0.320  0.750 -0.495 . -1.100 ~0.508 0314 -4722, -0020 0.498
BEOTN—T~DBM2 -0.055  -0.550 ©  0.581 -0.059 -0.580 .,  0.560 | -0.885 . -3.130 . =0.437 0.027 -1.041 -3.840 0.254 .
BIRO T N—T~O B3 -0.084 -0840 0402 -0141 -1380: O0167) -0274  -1570 . =0.547 0009 =-0816  -3820 0.103
BRD T IL—T~ DB 4 0.057 0.610 0543 =-0.111 . -1.160 0.247 -1.076 ~3.710 : )| -0419 0.025| =-0495 -2900 0507
BIRD T =T~ DB M5 0.081  0.930 0.353 0.045 0510 0.609 -0.310 . -1.810 . =0439 - 0.015 -0.308 -2170 0.176
BEEROERT 0.033  0.180 0.855 0.476 2430 0015 —-1.086 -2.730 -0.102 0.730 0.586 2440 0.565
BEERE~EF 0.045 0.500 0.614 0.261 2930 0003 -0.111 . -0.700 0125 0460| 0.186 1190 0274
HEENI0~124F -0.068 -0.750 0456 | 0020 0210  0831| -0132 -0790 0022 0904 | 0058, 0340 0731 1 0.373
BEERTOM -0.298  -0.740 0.461 -0.,164 -0.410 0684 | -4.660 -0.010 0918 0053| -4233 -0.010 10924
R4 0.094 0.900 0370 -0.031 -0.280 0776 | 0311 1.830 0.133 0.423 0252  1.730 0939
BRI -0.156 -0.780 0.433 -0.064 -0.320 . 0.748 0.359 1.180 | —4.204 0.986 0.277 = 0890 . 0.853
I 0.372 1.150 . 0250 | -0.711  =-2.050  0040]| 0786 1.700 - —4.209 0992 1.333 3.590 ©.0.370
fh IR -0.765 °  -1.170 ° 0.242 -0.513 -0.940 . 0.348 0.636  0.900 0.071 0916 | -3935  0.000 0714
Bt 0.016 0.130 . 0.894 0.036 0.270 | 0783 -0.212 . -1.060 0177 0.357 -0.579  -3.020 0.656
cons -0.374 -2.840 _ 0.004 -0.331 -2.490 0.013 -1.563 _ —6.580 -1.473 0.000| =-1534 -6.740 0.000
‘Wald chi2(123) ) ! 636.03
Log pseudolikelihood —4852.95
Prob>chi2 0.000 .




#9: multivariate Probit |2 X % REZEHE O BRI OHEEE

HENE z—{B p-fE
rho12 0.076 2.130 0.033
rho13 -0.043 -0.670 0.501
rhol4 0.131 2.200 0.028
rho15 0.037 0.660 0.508
rhol6 0.151 3.910 0.000
rho23 0.091 1.410 0.159
rho24 0.040 0.650 0.517
rho25 0.068 1200  0.231
rho26 0.083 2.040 0.042
rho34 0.310 3.990 0.000
rho35 -0.015 -0.190 0.850
rho36 0.040 0.620 0.538
rho45 0.131 1.600 0.111
rho46 0309  5.610 0.000
rho56 0.092 1.640 0.102




# 10 : Probit #EEIZ & 5 RAZEEOHBIGRE OHEENE

[ Bl TEEMI W52 =Y

b z—{l o HEM 2-fli ol el z-{l o-fl il z-fif ol el 2-fl p-{E
K 0.068  0.860  0.389| 0273 3.380 _ 0001| 0368 2540  0011| 0034 0250 _ 0.806| 0075 0548
70-748 0024 0330  0743| 0134 1780  0075| 0173. 1170 0244 0106 0780 0436 |  0.087 " 0.495
75-798 0034 0410  0684| 0399 4790 0000 0568 3780  0000| 0025 0170 0866 0132 0335
80-847% 0089 0850  0397| 0730 6620  0000| 0276 1410 0159| 0215 1230  0219| 0348 0.026 |
B5RELE 0134 0940  0345| 0895 5740 0000| 0721 3260  0001| 0259 1220 0222 0657 ~ 0.000
a1 -0.027 -0.140  0892| 0263 1270  0202| 0296  1.110  0266| 0324 1200 0229 | -0211 0504
TR 0200 1600  0.110| 0417 3190 0001 | -0141. -0.680 0498 0354 1870  0062| 0417 2 0.026 |
8BRS 0136 1400 0271| 0189 1520  0129| -0213 -1.000 _ 0316] 0076 0370 0708 | 0246 0203 |
AR 0270 2460  0014| 0420 3810 0000 -0330 -1,660  0097| -0076 -0390 0694 0102 s |
FBRRS 0197 1930 0053| 0012 0110 0909 -0094 -0540  0587| 0018 0100 0921 0230 1. 0180 |
BB RS 0084 0840  0399| -0082 -0820 0415 -0139 -0.800  0.422| -0060 -0330  0740| 0117 0509
FR1BRERS 0132 1030  0304| -0085 0640  0520| -0131 . -0560  0576| -0093 -0390 _ 0700 | 0438 0028 |
AR ~0096 -0620  0538| 0152 1,000 0318 -0620 -1790 0074 | -0.021 -0070 0941 0283 7 0230
FBRER10 0058 0300  0768| -0.160 -0.820  0412| =~0716 ~1500 _ 0.132 0.066 210 0834
FRREEI 0274 1090 0277 0264 1030 0303 ; o -0.203 y 0.681
BRI 2 -0560 -1510  0.132| -0052 -0.160  0.877 -0.016 -0030  0978| 0375 0860  0.388
MRS 0455 1910  0057| 0339 1400 0162 -0244 -0470  0637| 0350 0980  0.326 |
PRI 1 4 ~0523 -1430 053] -0167 -0500  0.614 o . ; i ; B - T
BRI 0192 0930  0351| -0.033 -0.160  0876| -0216 -0570 0570 -0355 -0.770  0.444 0157 0470  0.637
SAREL ~0.125 -1.790 0.073 -0.091 -1.290 0.199 -0.160 -1.150 0.249 | -0.364  -2.580 0.010 -0.218 0.072 ]
wE 0029 -0460  0649| -0227 -3510  0000| -0257 -2060 0039 -0262 -2180 0029 | -0090 -0860  0.391
SEERTICHAIE -0011 -0430 0899 | -0.276 -3.250  0001| -0165 ~-1.040 0297 | -0042 -0280  0.781 0124 0910 0361
AEERICRE 0.043 0360  0717| 0255 2080  0038| 0272 1350  0178| 0045 0210 0834 0032 0160 _ 0874
wE -0077 ~-0.760  0446| 0308 3050  0002| 0068 0360  0717| 0173 0980  0.327 0075 0450  0.656
1BOBHHM ~0.043 -0650  0518| -0114 -1.660  0098| -0012 -0.100  0820| -0150 ~-1.280 _ 0199 | -0387 -3670 0000
B OBTRMI -0.134 -1530 0.125| 0041 0460  0649| 0116 0740  0461| 0048 0330 0738 | -0415 -2790 0,005
TROBAEEL Z0058 -0620 0538 | -0.103 -1.080 0282 0228 1400  0161| -0161 ~-0910  0365| -0.351 -2270  0.023
O L—TA~DBM 0106 0500  0618| -0072 -0.330  0744| -0512 -1130  0258| -0.451 -0930 0354 o
BRDY L —T~DEM2 -0.054  0589| -0.062 -0.610  0544| -0879  -3.070  0002| -0434 -2180 0029 | 1045 0.000
WROT N —T DB -0.084 0404 | -0141 -1.3%0  0.166| -0278 ~-1.590  0.111| -0566 -2660 0008 | -0.815 0.000| -0,
RO —T~ DB M4 0057 0600 0547 -0112 -1.170 0241 -1054 -3650  0000| -0431 -2310  0021| -0506 0003 ¢
RO Y —T~DBIS 0083 0950  0344| 0048 0540 0589 | -0302 1770 0077| -0439 -2460 0014| -0.306 0.031 |
B MRS 0029 0160  0872| 0476 2430  0015| -1076 -2730 0006 | -0.128  -0430 0667 | 0576 0016
BEEWE~%E 0044 0500  0619| 0262 2930  0003| -0.111  -0700 _ 0487 0150 0890  0375| 0179 To0a2s2|
BEEBRI0~124F -0.068 —-0.750 0.456 0.020 0.220 0.828 -0.128 -0.760 0.450 0.015 0.090 ° 0.932 0.049 | 0.769
BEERTOM -0307  -0750 | 0453 | . —0.166 -0410  0.681 0951 2020 0043 o
R 0097 0930  0352| -0030 -0270  0785| 0313 1840 _ 0066| 0152 0910 0363 0262 1. 0.071] 0009
A ~0150  -0750 0452 | -0062 -0.310 0759 | 0358 1170 0241 0257 0820  0410| -0.042
®m 0367 1140 0252 | -0696 -2.030  0042| 0789 1710  0.087 N | 1348 3610 0.000
OB -0744  -1150  0252| -0502 -0930, 0353| 0728 1060  0288| oi7 o270 o788
HHHE 0011 0090 093] 0033 0300 0761 -0216 -1080  0280| 0208 1060 0291 | =-0575 -3000 0003
i cons -0.376 ~2.850 0.004 —0.329 -2.470 0.014 -1.569 -6.610 0.000 -1.475 —6.130 | 0.000 ~1.546 -6.780 0.000
Sample size 2071 2071 1967 1908 2001
‘LR chi2(41) 55.37 271.33 107.63 8229 178.03
Prob > chi2 0.0663 0,000 0.000 0,000 0,000
Log Likelihood -1361.8 -1296.75 -356.012 -385.054 —475.904
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