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F1-11EER-E B E (20055FF)

HR-RE(3F R B SEE
03/04 04/05 03/04 04/05 03/04 04/05
FhifRER 0.2611 0.3218 0.1251 0.1740 0.4425 0.5401
BEE(ER) 0.1883 0.3715 0.0776 0.1832 0.0858 0.1462
T B 3 (B 1) 0.2258 0.2213 0.0691 0.0688 0.0940 0.0763
T1-2 FEFEE-EEE (20065 )
R IRE (13F K A SEE
04/05 05/06 04/05 05/06 04/05 05/06
FhifEER 0.3271 0.4123 0.2061 0.2840 0.5461 0.6275
BEX(HR) 0.2161 0.2465 0.0901 0.1101 0.0679 0.0843
R E () 0.1719 0.1566 0.0563 0.0488 0.0402 0.0338
F1-3: 1ETEE-ERE(2007FE)
WMIR-IRE(13F KR A aEE
05/06 06/07 05/06 06/07 05/06 06/07
FhhfEfER 0.4000 0.2723 0.1901 0.1897 0.5729 0.5874
BEEXHEHR) 0.1761 0.2877 0.0819 0.1265 0.0461 0.0704
BB () 0.1515 0.1875 0.0544 0.0610 0.0266 0.0251




F2-1:. BCBEES T (EERISAET) (2005FE)

IR -1RE (13F KH) N SEmE

B &18%8 03/04 04/05 03/04 04/05 03/04 04/05
3 0.000 0.007 0.056 0.079 0.047 0.045
500 LLF 0.000 0.000 0.014 0.000 0.047 0.056
1000 LLF 0.009 0.000 0.092 0.056 0.547 0.461
1500 LAF 0.018 0.026 0.085 0.060 0.078 0.101
2000 LLTF 0.063 0.066 0.092 0.140 0.141 0.202
2500 LLF 0.080 0.040 0.162 0.116 0.016 0.011
3000M AT 0.116 0.093 0.289 0.298 0.078 0.101
3500 AT 0.018 0.007 0.077 0.093 0.016 0.011
4000 AT 0.080 0.093 0.049 0.060 0.016 0.011
4500 LA T 0.009 0.040 0.007 0.009 0.000 0.000
5000 LT 0.152 0.113 0.021 0.014 0.000 0.000
6000 LA 0.143 0.113 0.028 0.019 0.016 0.000
7000 LT 0.071 0.073 0.000 0.009 0.000 0.000
8000 LLF 0.071 0.066 0.021 0.014 0.000 0.000
9000 LLF 0.036 0.033 0.000 0.000 0.000 0.000
10000 LA 0.018 0.106 0.000 0.014 0.000 0.000
10000 L £ 0.116 0.126 0.007 0.019 0.000 0.000
Ty 5834.821 6367.682  2691.901 2926.977  1429.688 1421.91

ZAR¥ 112 151 142 215 179 229




*x2-2: BCBIBEEH (%) (20065 E)

IR BE(13F R PN =EE

HO &%

#;m 26.590 45.291 17.000
500 LLF 0.000 0.149 0.800
1000 LT 0.867 3.737 50.200
1500 LT 1.156 2.691 7.800
2000 LAF 7.225 9.118 9.600
2500 LLF 4913 9.268 8.200
3000 AT 10.405 13.901 2.800
3500 LT 0.289 3.288 0.200
4000 LT 8.671 5.830 1.200
4500 LT 0.578 1.196 0.200
5000 LLF 13.873 1.196 0.400
6000 LA T 13.584 1.495 0.400
7000 LLF 2.890 1.046 0.200
8000 LT 2.312 0.598 0.800
9000 LA T 0.000 0.448 0.000
10000 LL T 2.601 0.448 0.200
10000 LA L 4.046 0.299 0.000




F2-3: BB (%) (2007FEE)

MR- RE(3F R RN =EnE

HCO 885

M 14.867 33.546 12.121
500 LIF 0.000 0.000 0.433
1000 LT 1.593 3.834 53.030
1500 AT 1416 3.514 11.905
2000 LLF 6.195 13.099 10.606

2500 LLF 2.301 11.661 4762

3000 LLTF 11.150 15.655 3.680
3500 LT 1.770 6.070 0.866
4000 LA F 18.938 4633 0.649
4500 LLF 2.124 0.639 0.216
5000 LLF 12.743 2875 0.649
6000 LT 13.982 1.438 0.866
7000 LT 2478 0.958 0.216
8000 LLF 5.664 0.799 0.000
9000 LA F 0.708 0.000 0.000
10000 LAF 1.593 0.639 0.000
10000 L1 E 2478 0.639 0.000
T 4086.637 2037.38 1249.89
BAREY 565 626 462




z3-1: 5EE 65F LLE) COHEREE (2005 F)

FE S REHE a&t
Marginal Effect p-value Marginal Effect p-value Marginal Effect p-value
A 80 -0.015 0.000 -0.018 0.000 -0.017 0.000
RITAI— 0.189 0.000 0.105 0.000 0.175 0.000
(=] 0.022 0.172 0.023 0.398 0.014 0.397
BAVINEE— 0.038 0.020 0.027 0.357 0.020 0.240
SARSH 3— 0.035 0.033 0.047 0.111 0.045 0.013
EEh 0.017 0.114 0.002 0.908 0.009 0.475
(FEHF-70)- TORE KA LA =~ -0.049 0.029 0.032 0.331 0.012 0.622
(FEH-75)- 758 A E A 3- 0.071 0.017 -0.066 0.025 -0.026 0.322
(FE#5-80)-80FF LI LA =- -0.070 0.047 0.003 0.944
(FEH#H-85)- 85k LA E A 3- 0.043 0.277 0.001 0.992
TEAI— 0.087 0.007 -0.064 0.168 -0.008 0.786
LR RIEHERR 0.221 0.219 0.032 0.696 0.065 0.284
SHILRRRIEHERRE 0.226 0.000 0.017 0.791 0.038 0.403
BIRFBBRIBMESE 0.059 0.077 -0.124 0.035 -0.069 0.061
AR ELES -0.117 0.015 0.075 0.520 -0.099 0.116
ERRIENER 0.110 0.010 0.012 0.855 0.072 0.100
WREBREMER -0.027 0.700 -0.062 0512 -0.033 0.642
RS BREHERE 0.183 0.000 0.004 0.945 0.067 0.150
BREFREMER 0.097 0.068 0.091 0.115 0.099 0.044
ZTOIEMERE 0.129 0.036 0.064 0.390 0.102 0.057
AVTINITOFRERER 0.165 0.000 0.311 0.000 0.253 0.000
FRHERER 0.102 0.130 0.010 0.846 0.018 0.702
HEFE GIE0 -0.015 0.392 -0.018 0.202 -0.003 0.814
MEmEE 0.000 0.000 0.000 0.986 0.000 0.011
BER(—FET) -0.050 0.684 0.057 0.438 0.039 0.554
BbR(w2i3ay) -0.176 0.211 0.267 0.010 0.202 0.031
IR FF AT 7E 0.067 0.254 0.021 0.816 -0.007 0.913
ZDithth 0.071 0.071 0.032 0.627 0.047 0.318
e 0.189 0.000 0.048 0.530 0.044 0.360
MESEHESI— -0.102 0.006
aTVaf T ET— 0.110 0.000 0.094 0.026 0.125 0.000
AR5 61462 1138 2600
BAZ 188 230 418
xR ErRE’ <0.0000 <0.0000 <0.0000
S E -418.19 -475.1 -952.05
xHaEER(E! <0.0000 <0.0000 <0.0000

Note: “HEEET N EEETEDOHENFUBBA N 2oL 57 BRI T 5L E LR EORERE, &
HETEE T /L& random effet Z RV BT NV ENRRIUHA N2 LT AIRERRICET AR E LR EDORE

RIE,



:T3-2: B HE (65F LI L) TOHELER (20065 E)

BEHE AEHE |t
Marginal Effect p-value Marginal Effect p-value Marginal Effect p-value
BR300 -0.018 0.000 -0.014 0.000 -0.016 0.000
RITF=— 0.254 0.000 0.132 0.000 0.196 0.000
ZNE! 0.004 0.815 -0.017 0.248 -0.009 0.421
BAINEE— 0.012 0.473 0.067 0.000 0.043 0.000
SARSH 32— 0.046 0.008 0.091 0.000 0.075 0.000
F#n 0.028 0.106 -0.023 0.023 -0.004 0.687
(FEHH-70)- 70 L L4 =~ -0.031 0.228 0.032 0.059 0.009 0.498
(FEHE-75)- 758 LA £ 3~ 0.005 0.810 -0.012 0.605 -0.008 0.592
(FEHH-80)-808F LA L& =~ -0.016 0.471 -0.013 0.517
(FEHH-85)-85m L L4 =~ 0.014 0.634 0.016 0.588
(ZE#5-90)- 905 LA LA =~ 0.042 0.247 0.044 0.210
TS E— 0.031 0.308 -0.049 0.089 -0.011 0.576
M SR RIEMRE 0.004 0.940 0.088 0.156 0.058 0.165
SHIESRRIgMERE -0.016 0.729 0.029 0.488 0.016 0.609
BIRFREEERE 0.010 0.758 0.038 0.221 0.022 0.344
R EN LY 0.105 0.164 0.204 0.063 0.107 0.093
HEEREBMERE -0.052 0.195 0.030 0511 -0.019 0.529
WMREBRBMEES -0.048 0.447 0.086 0.098 0.011 0.792
R BREBHER -0.007 0.868 0.011 0.732 -0.006 0.828
BEBRIEMEE -0.029 0.451 0.049 0.183 0.013 0.653
ZOMEBHEEE -0.117 0.009 -0.047 0.237 -0.087 0.005
AVINIFRERER 0.309 0.000 0.370 0.000 0.350 0.000
FRhiRTEEER -0.111 0.126 0.044 0.229 0.026 0.441
HEF HE) 0.009 0.299 -0.005 0.520 0.001 0.851
MSEEE 0.000 0.153 0.000 0.030 0.000 0.007
BER(—FET -0.149 0.049 -0.053 0.183 -0.056 0.124
BbR(Toay) -0.238 0.025 -0.013 0.810 -0.035 0.497
HEEERESI— -0.074 0.005
avTaA RS E— 0.025 0.363 0.021 0.404 0.024 0.229
A 2877 3560 6463
B 602 688 1181
g <0.0000 <0.0000 <0.0000
S E -1097.7 -1496.6 -2653.1
xR EREEE ! <0.0000 <0.0000 <0.0000




#3-3:. 5EE (65F LLE) TOHEFER (20074 )

BEHE Al E it

Marginal Effect p-value Marginal Effect p-—value Marginal Effect p—value
R G0 -0.022 0.000 -0.009 0.000 0.018 0.000
RITHE— 0.226 0.000 0.178 0.000 0.220 0.000
=] 0.010 0.572 -0.027 0.074 0.006 0.530
BAUIAE— -0.043 0.018 0.018 0.258 0.019 0.072
SARSH=— 0.029 0.120 0.025 0.110 0.030 0.005
E8 0.012 0.358 0.021 0.127 0.013 0.161
(ZE#5-70)- 706 LA LA = -0.003 0.904 -0.015 0.462  3460000.000 1.000
(FEHH-75)- 15 L LA =~ -0.035 0.090 0.000 0.990 0.029 0.052
(F#5-80)- 80 A L& =~ 0.061 0.027 -0.133 0.985 0.041 0.073
(FEH#H-85)- 85 LA LA =~ -0.073 0.053 0.070 0.018 0.071 0.036
(FE$5-90)- 90 LA E A =- 0.087 0.127 0.007 0.900 0.093 0.077
TS E— 0.018 0.541 0.070 0.018 0.046 0.019
MR 2R RIBIMHIRE 0.063 0.314 0.007 0.900 0.046 0.264
HILZBRREMER 0.008 0.869 0.036 0.371 0.034 0.280
BIRBRIEMHER -0.058 0.115 -0.012 0.706 0.027 0.287
AR EMERR -0.020 0.791 -0.082 0.434 0.061 0.352
HERRENERSR -0.037 0.353 0.031 0.475 0.017 0.562
MREBBRIEMER 0.147 0.047 0.104 0.041 0.168 0.000
AP DRIEEERE 0.094 0.024 0.033 0.356 0.064 0.027
BRERREBMHES 0.147 0.002 -0.015 0.675 0.044 0.144
TOMBIERE -0.012 0.789 -0.033 0.367 0.022 0.458
AVINITUTEERR 0.337 0.000 0.365 0.000 0.322 0.000
FRARIERER -0.090 0.353 0.017 0.744 0.034 0.473
HERE (8 0.016 0.185 0.006 0.561 0.009 0.258
HEREE 0.000 0.072 0.000 0.811  8060000.000 0.180
BER(—FEQ) -0.033 0.671 0.035 0.377 0.002 0.949
BbR(Z>3y) -0.068 0.526 0.039 0.473 0.009 0.872
MESRESI— -0.073 0.005
avoa TR - 0.149 0.000 0.028 0.273 0.120 0.000
AR 2373 2858 7604
B A% 489 571 979
X A ERERE <0.0000 <0.0000 <0.0000
KA RE -867.09033 -1135.4437 2685.9294
XA e <0.0000 <0.0000 <0.0000
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FA-1:65FRFETOHEREE (2005F )

AHMR-RE REA
Marginal Effect p-value Marginal Effect p-value
BRI -0.049 0.000 -0.036 0.000
B -0.039 0.033 -0.030 0.005
RATFE— 0.236 0.000 0.227 0.000
INER - HHE-RER 0.025 0.318
7= -0.016 0.502 0.062 0.000
BAVTILHZ— 0.024 0.262 0.063 0.000
SARSHZ— 0.062 0.001 0.089 0.000
IHREFE— -0.283 0.115
2EIRAE— -0.010 0.949
IFIRTZ— -0.300 0.042
AR E— -0.553 0.003
SRR =— 0.133 0.423
bR EAI— -0.107 0.477
TRRA=— -0.066 0.669
BB I— 0.017 0.919
ImRA=— -0.195 0.180
10 IBH=— 0.021 0.883
HEERASI— -0.083 0.547
12mEYE— 0.052 0.732
Eh 0.009 0.075
(FE#H5-30)- 305k LA £S5 =— -0.015 0.026
(FE#H-40)-408% LI EF3— 0.000 0.958
(£ #R-50)-508% A E&#=— 0.017 0.003
(FEH5-60)-60mE LA LA =— 0.016 0.205
ZHELI— -0.008 0.879 0.051 0.008
MR RBERE -0.016 0.872 0.223 0.000
HIERREBMEER 0.112 0.000
BIRBREBIEERR 0.158 0.000
FRGEREEERSR -0.223 0.030
HERRIEHERE 0.026 0.359
WRIFRBUERS -0.222 0.286 -0.491 0.000
ATBRIBHEER 0.016 0.595
RERRELERE 0.158 0.041 0.069 0.032
TOMIBEER 0.301 0.001 0.103 0.000
AVINIUTRERER 0.529 0.000 0.168 0.000
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